Activele nete ale fondurilor deschise locale
au crescut in luna martie cu 9,2%
fata de luna precedenta

onduri deschise locale

de zile (fatd de luna martie 2018).

inceputul anului au crescut cu 7,2%.

‘onduri inchise (FIA) locale

B cele maiperformante 5 fonduriin ultimele 12 luni auinregistrat randamente anuale nete intre 42,9% si 51,8%; pe un orizont de 36
de luni, cele mai performante 5 fonduri au avut randamente cuprinse intre 35,4% si 50,6% , obtinute de-a lungul ultimilor 3 ani

B activele nete ale celor 83 de fonduri deschise locale au crescut in luna martie cu 2,3%, pand la 23,8 mld RON (4,96 mld €) iar de la
W fondurile deschise locale au inregistrat in luna martie intrdri nete de 170,7 mil RON (34,9 mil €), fiind vizate fondurile de obligatiuni si

instrumente cu venit fix (66 mil RON), cele de actiuni (49,2 mil RON), cele diversificate (48,7 mil RON), cele reunite sub categoria "alte
fonduri" (4,5 mil RON) si cele de randament absolut (2,3 mil RON).

‘onduri deschise straine distribuite in RC

W activele nete exprimate in lei ale celor 108 fonduri deschise strdine distribuite in Romania au crescut in luna martie cu9,2% fatd de
luna precedenta, pand la 1,2 mlid RON (0,25 mld €) iar de la inceputul anului au crescut cu 24,1%.

W fondurile deschise strdine distribuite in Romania, avand o pondere de 4,9% in totalul activelor fondurilor deschise de investitii, au
inregistrat in luna raportata intrdri nete de 58,7 mil RON (12 mil €).

B activele nete ale celor 33 de fonduri inchise (inclusiv SIF-uri si FP) au crescut cu 5,6% in luna martie, pand la 22,6 mid RON
(4,6 mld €), siau crescut cu 6,3% de la inceputul anului; fondurile inchise locale au avut iesiri nete de 0,3 mil RON (0,1 mil € ) in luna

TOP 5 performanta la 12 luni fonduri deschise locale*

BT Index Austria ATX (administrat de BT Asset Management)

ETF —BET Tradeville (administrat de Tradeville Asset Management)
BT Index Romania ROTX (administrat de BT Asset Management)
Certinvest BET Index (administrat de CERTINVEST)

BRD Actiuni Clasa A (administrat de BRD Asset Management)

* randament anual, net de comisioane

TOP 5 performanta la 36 de luni fonduri deschise locale*

Tip fond ultimele
12 luni
actiuni 51,8%
actiuni 50,9%
actiuni 47,4%
actiuni 47.1%
actiuni 42,9%

BT Index Romania ROTX (administrat de BT Asset Management)
ETF —BET Tradeville (administrat de Patria Asset Management) **
Certinvest BET Index (administrat de CERTINVEST)

BRD Actiuni Clasa A (administrat de BRD Asset Management)
Certinvest XT Index (administrat de CERTINVEST)

Tip fond ultimele
36 luni
actiuni 50,6%
actiuni 50,3%
actiuni 44 8%
actiuni 35,5%
actiuni 35,4%

raportatd. * Randament pe intreaga perioadd, net de comisioane
piata totala a fondurilo — -
, o - . , N fonduri locale dinamicé subscrieri  nr. nr. subscrieri nete (mRON) active nete (mRON)
W activele nete ale celor 224 de fonduri deschise si inchise, locale si strdine, au crescut in luna martie cu 4%, pand la nivelul de 47,6 &active Fonduri _Investitori
. . . S . . . . mar. feb. YTD mar. %MoM %YTD
mld RON (9,7 mld €), iar de la inceputul anului au crescut cu 7,1%; intrdrile nete ale lunii au totalizat 229 mil RON (46,9 mil EUR).
obligatiuni & instrumente cu venit fix 21 233,761 66.0 246.4 634 16,017 1.4% 5.1%
bscrieri nete (mRON p” te (mRON multi-active 27 75,713 48.7 36 129 1,531 6.4% 6.3%
f°"d“;' St!a'f‘; dinamica oL onr subscrieri nete (mRON) activenete (mRON) actiuni 0 | 21645 | 492 376 134 2073 | 9.9% 26.1%
subscrieri &active investitori  mar. feb. vID LTI RO LU | randament absolut 6 1424 | 02mar | Oliun 6 139 |38% | 67%
obligatiuni & instrumente cu venit fix 43 n.a. 01.mar 05.mai 5 149 2.9% 2.2% alte fonduri 9 43,873 04.mai 75.8 250 3,994 | 0.8% 7.8%
multi-active il n.a. 16.iul 11.sep 51 534 6.3% 14.4% total FDI 83 376,416 170.7 397.4 1,152 23,754 | 2.3% 7.2%
actiuni 50 n.a. 40.5 67.1 138 527 147% | 46.7% multi-active 2 25 5.0 02.mai 8 177 7.4% 14.2%
randament absolut 2 n.a. 0.2 0.0 0 19 2.7% 3.2% actiuni n 88,197 0 0 0 21,121 | 5.9% 6.2%
alte fonduri 2 n.a. 0.0 0.0 0 0.2 0.0% 0.0% randament absolut 6 57 -2.9 03.iun -2 495 2.9% 10.1%
total FDI 108 n.a. 58.7 84.5 194 1,229 9.2% | 24.1% alte fonduri 14 245 -24 -1.8 -21 838 1.0% 4.9%
total FIA - - - - - - total FIA (inclusiv SIF si FP) 33 88,524 -0.3 -1.7 -16 22,631 | 5.6% 6.3%
total fonduri 108 n.a. 58.7 84.5 194 1,229 9.2% | 24.1% total fonduri 116 464,94 170.4 395.7 1,137 46,385 | 3.9% 6.7%

A.A.F. reprezinta Asociatia
Administratorilor de Fonduri si este
organizatia profesionald neguverna-
mentala a operatorilor din industria
Organismelor de Plasament Colectiv
din Romania care reuneste 18 socie-
tati de administrare a investitiilor
(S.A.L), Fondul Proprietatea, 5 So-
cietdti de Investitii Financiare
(S.ILF./AFIA) si 4 banci depozitare.
Din anul 2007 AAF este membra a
EUROPEAN FUND AND ASSET
MANAGEMENT ASSOCIATION
(EFAMA).

O.P.C.VM. sunt Organisme de
Plasament Colectiv in Valori Mobi-
liare (eng. UCITS - Undertaking for
Collective Investment in Transfera-
ble Securities) respectiv terminolo-
gia utilizatd in legislatie pentru fon-
durile deschise de investitii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile deschi-
se si societatile de investitii care in-
deplinesc urmatoarele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de
investitii colective plasand resurse-
le banesti atrase numai in instru-
mente financiare care sunt expres
nominalizate in regulamentele si
normele emise de A.S.F. (autorita-
tea de reglementare si supraveghe-
re) si opereaza pe principiul diversi-
ficarii riscului si al administrarii
prudentiale

- au obligatia de rascumparare
continua a titlurilor de participare
emise, adica pe toatd durata de func-
tionare a respectivului OPCVM

Un OPCVM se poate infinta pe
baza de contract civil sub forma de
fond deschis de investitii sau prin act
constitutiv si atunci este societate de
investitii.

F.I.A. — Fonduri de investitii alter-
native, respectiv terminologia utili-
zatd n legislatie pentru fondurile
inchise de investitii.

in conformitate cu noul standard
al European Fund and Asset Mana-
gement Association — EFAMA —
unde si AAF este membra, dupa po-
litica de investitii anuntata prin pros-
pectul de emisiune al OPCVM aces-
tea se Tmpart n:

- monetare: investesc in instru-
mente monetare i in obligatiuni in
conformitate cu prevederile Ghidul
CESR /10-049 (transpus in legisla-
tia nationala prin Instructiunea
CNVM nr:1/2012);

- de obligatiuni: investesc minim
80% din active in instrumente cu ve-
nit fix in conformitate cu OUG
32/2012 §i au expunere zero pe
actiuni, fonduri de actiuni §i deriva-
te de actiuni;

- multi - active (multi asset): inve-
stesc intr-un mixt de instrumente in
orice combinatie si duratd de detine-
re, care nu se regdseste in celelalte
categori principale; aceste fonduri
pot fi:

a) defensive - cu expunere de ma-
xim 35% pe instrumente cu venit va-
riabil (conform OUG 32/2012);

b) echilibrate - cu expunere cu-
prinsd intre 35% si 65% pe instru-
mente cu venit variabil (OUG
32/2012)

¢) agresive - cu expunere de minim
65% pe instrumente cu venit variabil
(OUG 32/2012)

d) flexibile - au caracteristic un
mixt de instrumente cu pondere §i
durata de detinere variabile; expu-
nerea pe oricare din instrumente pu-
tand varia de la 0% la 100%;

- cu capital garantat/protejat: cu
grad de protectie a capitalului inve-
stit investitiile se realizeazd conf.
prevederilor OUG 32/2012;

- cu randament absolut (absolute
return): au o politica flexibila cu
obiectiv principal de generare a
unor randamente pozitive indepen-
dent de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim 85%
din active in actiuni (OUG
32/2012);

Risc (Valoare la Risc prescurtat
VaR) - indica pierderea maxima pe
care o poate Inregistra valoarea uni-
tatii de fond intr-un interval de timp
si cu 0 anumita probabilitate in con-
ditii normale de piata. Pornind de la
practica internationala, acest indica-
tor este calculat pe un orizont de
timp de 1 an cu probabilitatea de
95%.

De exemplu: daca un fond are un
indicator VaR de 10%, acest lucru
inseamna ca la o investitie de 100
RON 1in fondul respectiv exista o
probabilitate de 95% ca pierderea
pe care o investitorul o poate inregi-
stra intr-un an sa nu depaseasca 10
RON, altfel spus sa ramana cu cel
putin 90 RON din cei 100 RON in-
vestiti initial. Daca fondul ar avea
un VaR de 25%, atunci exista o pro-
babilitate de 95% ca pierderea ma-
xima pe care o investitorul o poate
inregistra intr-un an sa nu depa-
seasca 25 RON, altfel spus sa
ramana cu cel putin 75 RON din cei
100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un
portofoliu de instrumente cu venit
fix reprezintd modificarea procen-
tuala aproximativa a valorii portofo-
liului ca urmare a modificarii cu 1%
a randamentelor tuturor instrumen-
telor cu venit fix care fac parte din

structura acelui portofoliu. Spre
exemplu, in cazul in care un fond are
o valoare a indicatorului Modified
duration de 1, o crestere a randamen-
telor de piata cu 0,5% pentru toate
instrumentele din fond ar determina
o diminuare a valorii unitatii de fond
de aproximativ 0,5%. Fondurile mo-
netare au modified duration sub 1, in
vreme ce fondurile de obligatiuni

prezintd un indicator supraunitar.
intre ratele dobanzilor de piata si
pretul instrumentelor cu venit fix
exista o relatie inversa, in sensul c4,
o crestere a ratelor de dobanda con-
duce la o diminuare a valorii acesto-
ra. Modificarile ratelor de dobanda
se reflecta imediat in valoarea uni-
tatii de fond doar 1n cazul in care tit-
lurile din portfoliu sunt evaluate prin

metoda marcdrii la piata si daca ace-
stea sunt lichide. In cazul in care tit-
lurile din portofoliu se evalueaza fo-
losind metoda amortizarii, asa cum
se intampla 1n cazul majoritatii fon-
durilor monetare si de obligatiuni
din Romania, efectele modificarilor
ratelor de dobanda asupra valorii
unitatii de fond se reflectd doar la
momentul vanzarii titlurilor, cand se

inregistreaza diferenta dintre pretul
folosit in evaluare si cel de piata.

Pentru mai multe informatii lega-
te de evolutia fondurilor vizitati
www.aaf.ro sau telefonati la
021-312.97.43.

JAN PRICOP -
DIRECTOR EXECUTIV AAF

Cota de piata fonduri deschise de investitii
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